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กองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4 (TGOV3M4)

รายงานรอบปีบัญชี (1 มีนาคม 2553 ถึง 28 กุมภาพันธ์ 2554)


สาส์นจาก บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด		



เรียน	 ท่านผู้ถือหน่วยลงทุน




	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด (บลจ.ธนชาต) ใคร่ขอ

รายงานการดำเนินงานของกองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 

3M/4 สำหรับรอบระยะเวลา ระหว่างวันที่ 1  มีนาคม 2553 ถึงวันที่ 28 

กุมภาพันธ์ 2554 ให้ท่านผู้ถือหน่วยลงทุนได้ทราบดังนี้


	 ภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2553 ขยายตัวร้อยละ 7.8 โดยมีปัจจัย

สนับสนุนทั้งจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและอุปสงค์ภายในประเทศ โดย

เฉพาะการลงทุนภาคเอกชนและการบริโภคภาคครัวเรือน รวมทั้งการส่งออก

สินค้าที่ยังคงขยายตัวได้ในระดับสูง ซึ่งเป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่มี

สัญญาณการฟื้นตัว รวมไปถึงค่าเงินบาทที่เริ่มอ่อนค่าลงในช่วงปลายปี 

อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

นโยบายตั้งแต่ช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี 2553 ที่ผ่านมา เนื่องจากภาวะ

เศรษฐกิจที่เติบโตต่อเนื่อง และภาวะเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มเร่งตัวสูงขึ้น เช่น

เดียวกับหลายประเทศในเอเชียที่ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไตรมาสที่ 

4 เพื่อลดแรงกดดันจากภาวะเงินเฟ้อ เช่น ประเทศจีน อินเดีย เกาหลีใต้ 

และออสเตรเลีย


	 ในปี 2554 คาดว่าภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2554 จะขยายตัวในช่วง

ร้อยละ 3.0 - 5.0 ชะลอตัวจากร้อยละ 7.8 ในปี 2553 โดยมีปัจจัยสนับสนุน

จากการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลก การเพิ่มขึ้นของฐานรายได้ของ



ผู้บริโภค รวมทั้งการปรับขึ้นเงินเดือนข้าราชการ รายได้เกษตรกรที่มีแนว

โน้มเพิ่มขึ้นจากราคาสินค้าเกษตรที่สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อที่มีแนวโน้ม

เพิ่มขึ้นจากราคาน้ำมันที่ปรับตัวสูงขึ้น รวมทั้งความผันผวนของการเคลื่อน

ย้ายเงินทุนที่อาจจะส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพของค่าเงินบาทจะยังคงเป็น

แรงกดดันต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยและการดำเนินนโยบายการเงิน

ของธนาคารแห่งประเทศไทย อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะยังปรับขึ้นต่อเนื่องใน

ช่วงครึ่งแรกของปี 2554 โดยคาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปี 2554 จะอยู่

ที่ร้อยละ 3.00 - 3.50


	 สำหรับกองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4 ในรอบ 

1  ปีที่ผ่านมา กองทุนยังคงเน้นลงทุนในตราสารภาครัฐที่มีอายุใกล้เคียงกับ

รอบระยะเวลาการลงทุนในแต่ละรอบ คือ ประมาณ 3 เดือน เพื่อความ

มั่นคงของเงินลงทุน


	 กองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4 จะเปิดให้มี

การรับคำสั่งซื้อและขายคืนหน่วยลงทุน ทุกรอบระยะเวลาประมาณ 3 เดือน 

สำหรับรอบระยะเวลาซื้อขายหน่วยลงทุนครั้งต่อๆ ไปมีดังนี้




	 วันรับคำสั่งซื้อและขายคืน


	 หน่วยลงทุนล่วงหน้า	 วันทำการซื้อและขายคืนหน่วยลงทุน



	 21 - 29 กรกฎาคม 2554	 2 สิงหาคม 2554


	1 9 - 28 ตุลาคม 2554	1 พฤศจิกายน 2554





	 ท้ายที่สุดนี้ บลจ.ธนชาต ขอให้คำมั่นว่าบริษัทจะพิจารณาการลงทุน

อย่างรอบคอบ เพื่อผลประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่าน




	 ขอแสดงความนับถือ


	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด





ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต


การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน


เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐาน


การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน





ค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจากกองทุน

ของรอบปีบัญชีตั้งแต่วันที่ 1 มีนาคม 2553 ถึงวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554



	 ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม	 จำนวนเงิน	 ร้อยละของมูลค่า


 		  (fund’s direct expenses)	 (พันบาท)	 ทรัพย์สินสุทธิ


ค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)	 443.08	 0.202%


ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (trustee fee)	 *	 *


ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน (registrar fee)	 *	 *


ค่าที่ปรึกษาการลงทุน (advisory fee)	 ไม่มี	 ไม่มี


ค่าใช้จ่ายอื่นๆ	 *	 *


รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด	 443.08	 0.202%


*	 รวมอยู่ในค่าธรรมเนียมการจัดการ


-	 ค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย รวมภาษีมูลค่าเพิ่มแล้ว


-	 ค่าใช้จ่ายทั้งหมดไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และค่าธรรมเนียมต่างๆ ที่เกิด

ขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์


ตารางเปรียบเทียบผลการดำเนินงาน


ผลการดำเนินงาน	 มูลค่า	 ธนชาต	 ดัชนี

(สิ้นสุด ณ 28 กุมภาพันธ์ 2554)	 หน่วยลงทุน	 พันธบัตรรัฐ	 มาตรฐาน

		  (บาท)	 คุ้มครอง

			   เงินต้น 3M/4


ย้อนหลัง:	 3 เดือน (3 ธันวาคม 2553)	1 0.8276	 0.42%	 0.25%


	 6 เดือน (3 กันยายน 2553)	1 0.7915	 0.75%	 0.47%


	1 ปี (5 มีนาคม 2553)	1 0.7386	1 .25%	 0.80%


	 3 ปี (7 มีนาคม 2551)	1 0.3434	 5.12%	 3.15%


	 นับจากวันเริ่มโครงการ


	 (7 กุมภาพันธ์ 2550)	1 0.0000	 8.73%	 5.46%



ดัชนีมาตรฐาน คำนวณจาก อัตราผลตอบแทนจากเงินฝากประจำเฉลี่ยประเภทบุคคลธรรมดา 

วงเงิน 1  ล้านบาท ระยะเวลา 3 เดือนของธนาคารพาณิชย์ 3 แห่ง ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ 

ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์
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รายงานความเห็นของผู้ดูแลผลประโยชน์




เสนอ	 ผู้ถือหน่วยลงทุนกองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 

3M/4




	 ตามที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) ในฐานะผู้ดูแลผล

ประโยชน์กองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4 ซึ่งมีบริษัท

หลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด เป็นผู้จัดการกองทุน ได้ปฏิบัติหน้าที่

ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนดังกล่าว สำหรับรอบปีบัญชีของกองทุน ตั้งแต่

วันที่ 1 มีนาคม 2553 ถึงวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 แล้วนั้น


	 ธนาคารฯ เห็นว่าบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด ได้

ปฏิบัติหน้าที่ในการจัดกองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4 

โดยถูกต้องตามที่ควรตามวัตถุประสงค์ที่ได้กำหนดไว้ในโครงการจัดการที่ได้

รับอนุมัติจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

และภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535





	 ขอแสดงความนับถือ





	 


	 (นายทศพร พรวัฒนศิริกุล)


	 ผู้มีอำนาจลงนาม


	 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)





ฝ่ายปฏิบัติการธุรกิจตลาดการเงินและธุรกิจบริหารเงินสด


โทร. 02-296-4768 (อรวรรณ)


การใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้นบริษัทจัดการ




	 ท่านผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถค้นหารายละเอียดการเข้าร่วมประชุม

สามัญประจำปีและประชุมวิสามัญของบริษัทจัดการที่กองทุนถือลงทุน ได้

ผ่านทางเว็บไซต์ของ บลจ.ธนชาต www.thanachartfund.com ในเมนู

หัวข้อ “ข้อมูลบริษัท”


รายงานข้อมูลการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง

กองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4


ของรอบปีบัญชี ตั้งแต่วันที่ 1 มีนาคม 2553 ถึงวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554




รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้องที่กองทุนมีการทำธุรกรรม



กองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัท


ตารางการรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนใช้บริการบุคคลอ่ืน



	 บริษัทคู่ค้าตราสารหนี้	 รายการผลประโยชน์

		  ตอบแทนของกองทุน


ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน)

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)

ธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน)

ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จำกัด (มหาชน)

ธนาคารทหารไทย จำกัด (มหาชน)

ธนาคารทิสโก้ จำกัด (มหาชน)

ธนาคารไทยพาณิชย์ จำกัด (มหาชน)	 ข้อมูลวิจัย เพื่อใช้เป็น

ธนาคารยูโอบี จำกัด (มหาชน)	 ข้อมูลในการตัดสินใจ

ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จำกัด (มหาชน)	 ลงทุน

ธนาคารเครดิต อะกริกอล คอร์ปอเรท

    แอนด์อินเวสเมนท์แบงก์

ธนาคารเจพีมอร์แกน เชส

ธนาคารซิตี้แบงก์

ธนาคารดอยซ์แบงก์

ธนาคารเดอะรอยัลแบงก์อ๊อฟสกอตแลนด์ เอ็น,วี.

ธนาคารฮ่องกงและเซี่ยงไฮ้แบงกิ้งคอร์ปอเรชั่น จำกัด

The Bank of Nova Scotia

บริษัทหลักทรัพย์ บาร์เคลย์ แคปปิตอล 

    (ประเทศไทย) จำกัด


ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องและรายชื่อ



ผู้จัดการกองทุนได้ที่ บลจ.ธนชาต โดยตรง หรือที่เว็บไซต์ของบลจ.ธนชาต 

(http://www.thanachartfund.com) และสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

(http://www.sec.or.th)





รายชื่อผู้จัดการกองทุน



	 ลำดับ	 ชื่อ - นามสกุล



1.	 คุณตระกูลจิตร	 จิตตไสยะพันธ์


2.	 คุณวิภาสิริ	 เกษมศุข


3.	 คุณรัชนิภา	 พรรคพานิช


4.	 คุณอรพรรณ	 อุษณาสุวรรณกุล





รายงานสรุปเงินลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก

ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554



	 กลุ่มของตราสาร	 มูลค่าตามราคาตลาด	 %NAV


(ก)	 ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐ	 748,051,243.48	 99.81%


	 ต่างประเทศ


(ข)	 ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 	1 ,558,297.11	 0.21%


	 ธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัทเงินทุนเป็นผู้ออก 


	 ผู้รับรอง ผู้อาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ำประกัน


(ค)	 ตราสารที่มีบริษัทที่ได้รับ rating ในระดับ 	 -	 -


	 investment grade เป็นผู้ออก ผู้รับรอง 


	 ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ำประกัน


(ง)	 ตราสารที่มีบริษัทได้รับการจัดอันดับ	 -	 -


	 ความน่าเชื่อถือในระดับที่ต่ำกว่า investment


	 grade หรือไม่มี rating เป็นผู้ออก ผู้รับรอง 


	 ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ำประกัน



สัดส่วนสูงสุด (Upper Limit) ที่บริษัทจัดการคาดว่าจะลงทุนในกลุ่ม (ง)  1  5.00% ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ




�

รายงานการลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่น



	 ชื่อหลักทรัพย์	 ผู้ออก	 จำนวนหน่วย	 มูลค่าตาม	 ร้อยละของ	 มูลค่าตาม	 ร้อยละ


			   (พันหน่วย)/	 ราคาตลาดไม่รวม	 เงินลงทุน	 ราคาตลาดรวม	 ของมูลค่า


			   มูลค่าหน้าตั๋ว	 ดอกเบี้ยค้างรับ		  ดอกเบี้ยค้างรับ	 ทรัพย์สิน


			   (พันบาท)	 (พันบาท)		  (พันบาท)	 สุทธิ



พันธบัตร หรือ ตราสารหนี้ รัฐวิสาหกิจ กองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน		  748,051.24	 100.00%	 748,051.24	 99.81%


อายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี


พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย


	 CB11506C	 ธนาคารแห่งประเทศไทย วันครบกำหนด 6/5/2554	 751,000.00	 748,051.24	1 00.00%	 748,051.24	 99.81%



เงินฝากธนาคาร					     1,558.30	 0.21%


ประเภทออมทรัพย์					     54.33	 0.01%


	 BAY - S/A	 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา	 50.85			   51.52	 0.01%


	 CALYON - S/A	 ธนาคารเครดิต อะกริกอล คอร์ปอเรท แอนด์ อินเวสเมนท์ แบงก์	 2.81			   2.81	 0.00%


ประเภทกระแสรายวัน					    1,503.97	 0.20%


	 BAY - C/A	 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา	 2.00			   2.00	 0.00%


	 TISCOB - C/A	 ธนาคารทิสโก้ จำกัด (มหาชน)	1 ,500.93			1   ,501.97	 0.20%



สินทรัพย์อื่นและหนี้สินอื่น


	 สินทรัพย์อื่น					1     .60	 0.00%


	 หนี้สินอื่น					     (105.11)	 (0.01%)



รวมทั้งสิ้น			   748,051.24	 100.00%	 749,506.03	 100.00%


งบการเงินและรายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต

สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553





รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต





เสนอ	 ผู้ถือหน่วยลงทุนกองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4




	 ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบดุลและงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553 งบกำไรขาดทุน งบแสดงการ

เปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิ งบกระแสเงินสด และข้อมูลทางการเงินที่สำคัญสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของกองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครอง

เงินต้น 3M/4 ซึ่งผู้บริหารของกองทุนเป็นผู้รับผิดชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลในงบการเงินเหล่านี้ ส่วนข้าพเจ้าเป็นผู้รับผิดชอบในการแสดง

ความเห็นต่องบการเงินดังกล่าวจากผลการตรวจสอบของข้าพเจ้า ข้อมูลทางการเงินที่สำคัญของกองทุนดังกล่าว สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 

2552 และ 2551 ที่นำมาแสดงเปรียบเทียบไว้ ณ ที่นี้ เป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอื่นในสำนักงานเดียวกันกับข้าพเจ้า ซึ่งได้แสดง

ความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขตามรายงานลงวันที่ 7 เมษายน 2552


	 ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ซึ่งกำหนดให้ข้าพเจ้าต้องวางแผนและปฏิบัติงานเพื่อให้ ได้ความเชื่อมั่น

อย่างมีเหตุผลว่า งบการเงินแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสำคัญหรือไม่ การตรวจสอบรวมถึงการใช้วิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่

เป็นจำนวนเงินและการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กองทุนใช้ และประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินที่

เป็นสาระสำคัญ ซึ่งผู้บริหารของกองทุนเป็นผู้จัดทำขึ้น ตลอดจนการประเมินถึงความเหมาะสมของการแสดงรายการที่นำเสนอในงบการเงินโดยรวม ข้าพเจ้า

เชื่อว่าการตรวจสอบดังกล่าวให้ข้อสรุปที่เป็นเกณฑ์อย่างเหมาะสมในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า


	 ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินข้างต้นนี้ แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553 ผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิ 

กระแสเงินสด และข้อมูลทางการเงินที่สำคัญสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของกองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4 โดยถูกต้องตาม

ที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป











	 


	 (นายเทอดทอง เทพมังกร)


	 ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3787


บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จำกัด


กรุงเทพฯ 8 เมษายน 2554




�

หมายเหตุประกอบงบการเงิน

สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553




1.	 ลักษณะของกองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4


	 กองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4 (“กองทุน”) จดทะเบียนเป็นกองทุน

รวมกับสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เมื่อวันที่ 7 

กุมภาพันธ์ 2550 โดยมีมูลค่าโครงการจดทะเบียน 5,000 ล้านบาท (แบ่งเป็น 500 ล้านหน่วย 

มูลค่าหน่วยลงทุนละ 1 0 บาท) ซึ่งไม่มีการกำหนดระยะเวลาสิ้นสุดโครงการ กองทุนเป็นกอง

ทุนรวมคุ้มครองเงินต้น ประเภทรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ทุกรอบระยะเวลาประมาณ 3 เดือน 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด (“บริษัทจัดการ”) เป็นผู้จัดการกองทุนและนาย

ทะเบียนหน่วยลงทุน โดยมีธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์


	 กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งหนี้ที่เป็นตราสารภาครัฐไทย และหรือเงินฝาก 

หรือตราสารที่เทียบเท่าเงินสด ทั้งนี้กองทุนจะไม่ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และตราสาร

หนี้ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงตัวแปร


	 กองทุนมีนโยบายไม่จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน





2.	 เกณฑ์ในการนำเสนองบการเงิน


	 งบการเงินของกองทุนได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีไทย (“มาตรฐานการบัญชี”) และ

มาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย (“มาตรฐานการรายงานทางการเงิน”) รวมถึงการตีความ

และแนวปฏิบัติทางการบัญชีที่ประกาศใช้โดยสภาวิชาชีพบัญชีฯ (“สภาวิชาชีพบัญชี”) เพื่อให้

เป็นไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปของประเทศไทย


	 การประกาศใช้มาตรฐานการบัญชีใหม
่

	 ในระหว่างปี 2553 สภาวิชาชีพบัญชีได้ออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ให้ใช้แม่บทการ

บัญชี มาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน และการตีความมาตรฐานการ

รายงานทางการเงินที่ออกใหม่และปรับปรุงใหม่ ดังต่อไปนี้


ก)	 แม่บทการบัญชี (ปรับปรุง 2552) มีผลบังคับใช้ทันทีในปีปัจจุบัน ซึ่งฝ่ายบริหารของ



กองทุนได้ประเมินแล้วเห็นว่าแม่บทการบัญชีดังกล่าวไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระสำคัญ

ต่องบการเงินสำหรับปีปัจจุบัน


ข)	 มาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน และการตีความมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน ที่มีผลบังคับใช้สำหรับงบการเงินที่มีรอบบัญชีเริ่มในหรือหลังวันที่ 



1 มกราคม 2554 จำนวน 28 ฉบับ


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 1 (ปรับปรุง 2552)	 การนำเสนองบการเงิน


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 2 (ปรับปรุง 2552)	 สินค้าคงเหลือ


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 7 (ปรับปรุง 2552)	 งบกระแสเงินสด


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 8 (ปรับปรุง 2552)	 นโยบายการบัญชี การเปลี่ยนแปลงประมาณ


	 การทางบัญชีและข้อผิดพลาด


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 10 (ปรับปรุง 2552)	 เหตุการณ์ภายหลังรอบระยะเวลารายงาน


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 11 (ปรับปรุง 2552)	 สัญญาก่อสร้าง


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 16 (ปรับปรุง 2552)	 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 17 (ปรับปรุง 2552)	 สัญญาเช่า


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 18 (ปรับปรุง 2552)	 รายได้


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 19	 ผลประโยชน์ของพนักงาน


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 23 (ปรับปรุง 2552)	 ต้นทุนการกู้ยืม


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 24 (ปรับปรุง 2552)	 การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการ


	 ที่เกี่ยวข้องกัน


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 26	 การบญัชแีละการรายงานโครงการผลประโยชน ์


	 เมื่อออกจากงาน


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 27 (ปรับปรุง 2552)	 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 28 (ปรับปรุง 2552)	 เงินลงทุนในบริษัทร่วม


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 29	 การรายงานทางการเงินในสภาพเศรษฐกิจที่


	 เงินเฟ้อรุนแรง


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 31 (ปรับปรุง 2552)	 ส่วนได้เสียในการร่วมค้า


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 33 (ปรับปรุง 2552)	 กำไรต่อหุ้น


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 (ปรับปรุง 2552)	 งบการเงินระหว่างกาล


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 2552)	 การด้อยค่าของสินทรัพย์


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 37 (ปรับปรุง 2552)	 ประมาณการหนี้สิน หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น และ


	 สินทรัพย์ที่อาจเกิดขึ้น


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2552)	 สินทรัพย์ไม่มีตัวตน


งบดุล

ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553



	 บาท


	 หมายเหตุ	 2554	 2553


สินทรัพย์


	 เงินลงทุนตามมูลค่ายุติธรรม


		  (ราคาทุน 748,131,295.55 บาท


		  ในปี 2554 และ 54,579,950.58 บาท


		  ในปี 2553)	 3, 6, 8, 9	 748,051,243.48	 54,579,761.51


	 เงินฝากธนาคาร	 5, 9	1 ,556,590.92	 268,560.28


	 ลูกหนี้จากดอกเบี้ย		1  ,706.19	1 ,235.86


	 สินทรัพย์อื่น		1  ,595.00	 675.00


		  รวมสินทรัพย์		  749,611,135.59	 54,850,232.65


หนี้สิน


	 ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย	 8	1 02,990.17	1 0,905.31


	 หนี้สินอื่น		  2,116.98	 430.31


		  รวมหนี้สิน		1  05,107.15	11 ,335.62


สินทรัพย์สุทธิ		  749,506,028.44	 54,838,897.03


สินทรัพย์สุทธิ:


	 ทุนที่ได้รับจากผู้ถือหน่วยลงทุน		  689,343,382.16	 51,074,181.84


	 กำไร(ขาดทุน)สะสม


		  บัญชีปรับสมดุล		  9,067,840.02	 (43,968,800.08)


		  กำไรสะสมจากการดำเนินงาน	 4	 51,094,806.26	 47,733,515.27


		  สินทรัพย์สุทธิ		  749,506,028.44	 54,838,897.03





สินทรัพย์สุทธิต่อหน่วย	1 0.8727	1 0.7371


จำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายแล้วทั้งหมด 


	 ณ วันสิ้นปี (หน่วย)	 68,934,338.2160	 5,107,418.1839


งบกำไรขาดทุน

สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553



	 บาท


	 หมายเหตุ	 2554	 2553


รายได้จากการลงทุน	 3


	 รายได้ดอกเบี้ย		  3,881,352.22	 2,210,214.19


		  รวมรายได้		  3,881,352.22	 2,210,214.19


ค่าใช้จ่าย		 3


	 ค่าธรรมเนียมการจัดการ	 7, 8	 443,082.69	 387,330.45


		  รวมค่าใช้จ่าย		  443,082.69	 387,330.45


รายได้จากการลงทุนสุทธิ		  3,438,269.53	1 ,822,883.74





รายการกำไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุน	 3


	 รายการกำไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน		  2,884.46	 90,020.50


	 รายการขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้น


		  จากเงินลงทุน		  (79,863.00)	 (314,274.42)


รวมรายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุนที่เกิดขึ้น


	 และที่ยังไม่เกิดขึ้น		  (76,978.54)	 (224,253.92)





การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการดำเนินงาน		 3,361,290.99	1 ,598,629.82
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มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 40 (ปรับปรุง 2552)	 อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน


มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 2	 การจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์


มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2552)	 การรวมธุรกิจ


มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 5 (ปรับปรุง 2552)	 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ถือไว้เพื่อ


	 ขายและการดำเนินงานที่ยกเลิก


มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 6	 การสำรวจและประเมินค่าแหล่ง


	 ทรัพยากรแร่


การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15	 สัญญาการก่อสร้าง


	 อสังหาริมทรัพย์


ค)	 มาตรฐานการบัญชีที่มีผลบังคับใช้สำหรับงบการเงินที่มีรอบบัญชีเริ่มในหรือหลังวันที่ 1 

มกราคม 2556 มีดังนี้


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 12	 ภาษีเงินได้


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 20 (ปรับปรุง 2552)	 การบัญชีสำหรับเงินอุดหนุนจากรัฐบาลและ


		  เปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับความช่วยเหลือจาก


		  รัฐบาล


มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 21 (ปรับปรุง 2552)	 ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา


		  แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ




	 ฝ่ายบริหารของกองทุนได้ประเมินแล้วเห็นว่ามาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับดังกล่าวไม่มีผลกระทบอย่าง

เป็นสาระสำคัญต่องบการเงินสำหรับปีที่เริ่มใช้มาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการรายงาน

ทางการเงินและการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกล่าว





3.	 สรุปนโยบายการบัญชีที่สำคัญ


	 การวัดค่าเงินลงทุน


	 เงินลงทุนจะรับรู้เป็นสินทรัพย์ด้วยจำนวนต้นทุนของเงินลงทุน ณ วันที่กองทุนมีสิทธิใน

เงินลงทุน ต้นทุนของเงินลงทุนประกอบด้วยรายจ่ายซื้อเงินลงทุนและค่าใช้จ่ายโดยตรงทั้งสิ้นที่

กองทุนจ่ายเพื่อให้ ได้มาซึ่งเงินลงทุนนั้น


-	 หลักทรัพย์ที่เป็นตราสารหนี้ แสดงด้วยมูลค่ายุติธรรมโดยใช้ราคาหรืออัตราผลตอบแทนที่

ประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย ณ วันที่วัดมูลค่าเงินลงทุน


	 กำไรหรือขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการปรับมูลค่าของเงินลงทุนให้เป็นมูลค่ายุติธรรม

จะรับรู้ในงบกำไรขาดทุน ณ วันที่วัดค่าเงินลงทุน


	 ราคาทุนของเงินลงทุนที่จำหน่ายใช้วิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก





	 การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย


	 ดอกเบี้ยรับรับรู้เป็นรายได้ตามระยะเวลาที่พึงรับ


	 ค่าใช้จ่ายรับรู้ตามเกณฑ์คงค้าง


	 กำไรหรือขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนรับรู้เป็นรายได้หรือค่าใช้จ่าย ณ วันที่จำหน่าย

เงินลงทุน


	 บัญชีส่วนเกินและส่วนลดมูลค่าของตราสารหนี้ตัดจำหน่ายตามวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง 

ซึ่งยอดที่ตัดจำหน่ายนี้แสดงเป็นรายการปรับปรุงกับดอกเบี้ยรับ





	 การใช้ประมาณการทางบัญช
ี

	 ในการจัดทำงบการเงินให้เป็นไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ฝ่ายบริหารต้องใช้การ

ประมาณและตั้งข้อสมมติฐานหลายประการ ซึ่งมีผลกระทบต่อจำนวนเงินที่เกี่ยวกับสินทรัพย์ 

หนี้สิน รายได้ ค่าใช้จ่ายและการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับสินทรัพย์และหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น ซึ่งผล

ที่เกิดขึ้นจริงอาจแตกต่างไปจากจำนวนที่ประมาณไว้




4.	 กำไรสะสมต้นปี


	 บาท


		  2554	 2553


รายได้จากการลงทุนสุทธิสะสม 


	 (เริ่มสะสม 7 ก.พ. 50)		  47,578,929.71	 45,756,045.97


กำไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากเงินลงทุนสะสม 


	 (เริ่มสะสม 7 ก.พ. 50)		1  54,774.63	 64,754.13


กำไร(ขาดทุน)สุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน


	 สะสม (เริ่มสะสม 7 ก.พ. 50)		  (189.07)	 314,085.35


กำไรสะสมต้นปี		  47,733,515.27	 46,134,885.45




5.	 เงินฝากธนาคาร


	 ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553 เงินฝากธนาคารประกอบด้วย

	 บาท	 อัตราดอกเบี้ย (ร้อยละ)

	 ธนาคาร	 2554	 2553	 2554	 2553

ประเภทกระแสรายวัน


ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)	 2,000.00	 2,000.00	 -	 -


ธนาคารทิสโก้ จำกัด (มหาชน)	1 ,500,925.90	1 96,890.15	 0.875	 0.75


ประเภทออมทรัพย์


ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)	 50,852.37	 67,124.29	 0.75	 0.50


ธนาคารเครดิต อะกริกอล 


	 คอร์ปอเรท แอนด์


	 อินเวสเมนท์แบงก์	 2,812.65	 2,545.84	 0.50	 0.50


รวมเงินฝากธนาคาร	1 ,556,590.92	 268,560.28





6.	  ข้อมูลเกี่ยวกับการซื้อขายเงินลงทุน


	 ในระหว่างปีสิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 กองทุนได้ซื้อเงินลงทุนโดยไม่รวมเงินลงทุน

ในตั๋วสัญญาใช้เงินเป็นจำนวนเงิน 2,604.84 ล้านบาท (ปี 2553: จำนวนเงิน 445.63 ล้านบาท) 

โดยคิดเป็นอัตราร้อยละ 1,186.28 (ปี 2553: ร้อยละ 299.68) ต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ย

ระหว่างปี และขายเงินลงทุนโดยไม่รวมเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใช้เงินเป็นจำนวนเงิน 1 ,915.15 

ล้านบาท (ปี 2553: จำนวนเงิน 942.17 ล้านบาท) โดยคิดเป็นอัตราร้อยละ 872.19 (ปี 2553: 

ร้อยละ 633.59) ต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างปี





7.	 ค่าใช้จ่าย


	 ค่าธรรมเนียมการจัดการ (รวมค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์และค่าธรรมเนียมนาย

ทะเบียน) สรุปได้ดังนี้


	 ค่าใช้จ่าย	 อัตราร้อยละ


ค่าธรรมเนียมการจัดการ	 ไม่เกิน 0.80 ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินของกองทุน ณ สิ้นวันทำการ


		  ถัดจากวันทำการซื้อและขายคืนหน่วยลงทุน





		  ในกรณีที่กองทุนมีมูลค่าน้อยกว่าห้าสิบล้านบาท จะคำนวณ


		  ค่าธรรมเนียมในอัตราร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ซึ่งเป็นไป


		  ตามข้อกำหนดตามประกาศของ ก.ล.ต.





8.	 รายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวข้องกัน


	 ในระหว่างปี กองทุนมีรายการธุรกิจระหว่างกันที่สำคัญกับบริษัทจัดการและกิจการอื่น ซึ่ง

มีผู้ถือหุ้นและ/หรือกรรมการเดียวกันกับบริษัทจัดการและกองทุน รายการที่สำคัญดังกล่าว

สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553 มีดังต่อไปนี้


	 บาท	 นโยบาย


	 2554	 2553	 การกำหนดราคา


บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด


ค่าธรรมเนียมการจัดการ	 443,082.69	 387,330.45	 ตามเกณฑ์ที่ระบุใน


			   หนังสือชี้ชวน


ธนาคารธนชาต จำกัด (มหาชน) - ในฐานะผู้ค้าหลักทรัพย์


ซื้อเงินลงทุน	 896,173,193.08	 -	 ตามราคาตลาด





	 ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554 และ 2553 กองทุนมียอดคงเหลือที่มีสาระสำคัญกับกิจการ

ที่เกี่ยวข้องกัน ดังนี้

	 บาท

		  2554	 2553

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด

ค่าธรรมเนียมการจัดการค้างจ่าย		  102,990.17	1 0,905.31





9.	 การเปิดเผยข้อมูลสำหรับเครื่องมือทางการเงิน


	 กองทุนไม่มีนโยบายที่จะประกอบธุรกรรมตราสารทางการเงินนอกงบดุลที่เป็นตราสาร

อนุพันธ์เพื่อการเก็งกำไรหรือการค้า



	 มูลค่ายุติธรรม


	 เนื่องจากสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงินของกองทุน ณ วันที่ในงบการเงินส่วนใหญ่จัดอยู่

ในประเภทระยะสั้น อีกทั้งสินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดที่แสดง

มูลค่ายุติธรรม โดยถือราคาที่ซื้อขายกันในตลาด ดังนั้นกองทุนเชื่อว่ามูลค่าตามบัญชีของ
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กองทุนเปิดธนชาตพันบัตรรัฐคุ้มครองเงินต้น 3M/4 (TGOV3M4) รหัสกองทุน 2204

รายงานรอบปีบัญชี (1 มีนาคม 2553 - 28 กุมภาพันธ์ 2554)


บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จำกัด

ชั้น 15 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทรศัพท์ 0-2126-8399 โทรสาร 0-2126-8398


ติดตามมูลค่าหน่วยลงทุนได้จาก


	หนังสือพิมพ์ “สยามรัฐ” ฉบับวันทำการถัดจาก


	วันทำการสุดท้ายของเดือน


	อินเตอร์เน็ต http://www.thanachartfund.com


	โทรศัพท์เคลื่อนที่ http://wap.thanachartfund.com


	ระบบโทรศัพท์อัตโนมัติ 24 ชั่วโมง 


	ที่หมายเลข 0-2126-8399


ชำระค่าไปรษณีย์เป็นรายเดือน


ใบอนุญาตพิเศษที่ 35/2538


ปณจ. รองเมือง


สินทรัพย์และหนี้สินทางการเงินดังกล่าวจึงแสดงมูลค่าไม่แตกต่างจากมูลค่ายุติธรรมอย่างมี

สาระสำคัญ




	 เครื่องมือทางการเงิน


	 เครื่องมือทางการเงิน หมายถึง สัญญาใดๆ ที่ทำให้สินทรัพย์ทางการเงินของกิจการหนึ่ง

และหนี้สินทางการเงิน หรือตราสารทุนของอีกกิจการหนึ่งเพิ่มขึ้น





	 ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย


	 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย คือ ความเสี่ยงที่มูลค่าของเครื่องมือทางการเงินจะ

เปลี่ยนแปลงไป เนื่องจากการเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยในตลาด อันจะมีผลกระทบต่อรายได้ดอก

เบี้ยในปัจจุบัน และในอนาคต สำหรับเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนของกองทุน


	 (หน่วย : บาท)


	 	 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงินสุทธิ ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554		  


	 มีอัตราดอกเบี้ย				    อัตรา


	 ปรับขึ้นลงตาม	 มีอัตราดอก	 ไม่มีอัตรา		  ดอกเบี้ย


	 อัตราตลาด	 เบี้ยคงที	่ ดอกเบี้ย	 รวม	 (ร้อยละ)


สินทรัพย์ทางการเงิน


เงินฝากธนาคาร	1 ,554,590.92	 -	 2,000.00	1 ,556,590.92	 0.87


พันธบัตร	 -	 -	 748,051,243.48	 748,051,243.48	 -





	 เครื่องมือทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่และที่มีส่วนลด ซึ่งมีวันที่มีการกำหนดอัตรา

ดอกเบี้ยใหม่หรือวันครบกำหนด (แล้วแต่วันใดจะถึงก่อนนับจากวันที่ในงบดุล) ณ วันที่ 28 

กุมภาพันธ์ 2554 มีรายละเอียดดังนี้


	 (หน่วย : บาท)


	 	 ระยะเวลาการกำหนดอัตราดอกเบี้ยใหม่หรือวันครบกำหนด		  


	 เมื่อทวงถาม	 ภายใน 1 ป	ี 1 ปี - 5 ป	ี เกิน 5 ปี	 รวม


สินทรัพย์ทางการเงิน


พันธบัตร	 -	 748,051,243.48	 -	 -	 748,051,243.48





	 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง


	 วันที่ที่ครบกำหนดของเครื่องมือทางการเงินนับจากวันที่ในงบดุล ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 

2554 มีดังนี้


	 (หน่วย : บาท)


	 	 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงินสุทธิ ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2554		  


	 เมื่อทวงถาม	 ภายใน 1 ป	ี 1 ปี- 5 ปี	 เกิน 5 ป	ี ไม่มีกำหนด	 รวม


สินทรัพย์ทางการเงิน


เงินฝาก	1 ,556,590.92	 -	 -	 -	 -	1 ,556,590.92


  ธนาคาร


พันธบัตร	 -	 748,051,243.48	 -	 -	 -	 748,051,243.48





	 ความเสี่ยงด้านการให้สินเชื่อ


	 กองทุนมีความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการที่คู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันที่



ระบุไว้ในเครื่องมือทางการเงิน เนื่องจากกองทุนมีลูกหนี้ อย่างไรก็ตาม สินทรัพย์ทางการเงิน



ดังกล่าวจะครบกำหนดในระยะเวลาอันสั้น กองทุนจึงไม่คาดว่าจะได้รับความเสียหายจากการ

เก็บหนี้





	 ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน


	 กองทุนไม่มีสินทรัพย์หรือหนี้สินทางการเงินที่เป็นเงินตราต่างประเทศ ดังนั้นจึงไม่มี



ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน





	 ความเสี่ยงด้านตลาด


	 กองทุนมีความเสี่ยงด้านตลาดเนื่องจากมีเงินลงทุนในตราสารหนี้ ซึ่งผลตอบแทนของ



เงินลงทุนดังกล่าวขึ้นอยู่กับความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจ การเมือง สถานการณ์ตลาดเงิน

และตลาดทุน ซึ่งสภาวการณ์ดังกล่าวอาจมีผลกระทบทางด้านบวกหรือด้านลบต่อผลการ



ดำเนินงานของบริษัทที่ออกตราสาร ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับประเภทของธุรกิจของ ผู้ออกตราสารว่า



มีความสัมพันธ์กับความผันผวนของตลาดมากน้อยเพียงใดอันอาจทำให้ราคาของตราสาร



เพิ่มขึ้นหรือลดลงได้





	 การบริหารความเสี่ยง


	 กองทุนบริหารความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนโดยกำหนดนโยบายการบริหาร



ความเสี่ยง เช่น การกระจายประเภทเงินลงทุนและการวิเคราะห์ฐานะของกิจการที่จะลงทุน





10.	 การอนุมัติงบการเงิน


	 งบการเงินนี้ ได้รับการอนุมัติให้ออกโดยผู้มีอำนาจของกองทุนเมื่อวันที่ 8 เมษายน 2554



